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- Argentinien kann sich nicht auf Notstand berufen

Bundesverfas'sungg'etiéht"stﬁrkt Anlegerjechte g »Vollstréckbare Titel leichter zu erstreiten™

ruh./cbu. FRANKFURT, 5. Juli. Das
Bundesverfassungsgerichit hat die Rechte
der Anieger im Streit mit Argentinien ge-
stirkt. Die Richter haben am Donnerstag
in cinem Beschluss klargestellt, dass Ar-

- gentinien sich nicht auf einen Staatsnot-

stand berufen kann, um privaten Gliunbi-

gern den Schuldendienst aus Staatsanlej-

hen zu verweigern (Az: 2 ByM1-5/03; 2
BvM1/06). Zum Volkergewohnheitsrecht

gehdre zwar ein solcher Rechtfertigungs- -
| grund. Allerdings gelte dieser nur zwi-.

schen Staaten und nicht gegeniiber priva-
ten Gliubigern. Die Richterin Gertrude
Liibbe-Wolff widersprach der Mehrheit ih-
rer Senatskollegen. Threr Meinung nach
sei die Rechtfertigung nicht beschrinkt, da
die Pflicht des Staates zur Aufrechterhal-
lung elementarer Leistungen zur Sicher-
heits- und Daseinsvorsorge Vorrang vor
den Forderungen Privater habe.

Mit der Entscheidung haben die Rich-
ter den Weg fiir mehrere Klagen deutscher
Anleger gegen Argentinien freigemacht,

dic vor dem Amtsgericht Frankfurt anhén- -
gig sind. Dieses haite die Veifahren ausge-

setzt und das Verfassungsgericht um Kli-

rung der grundsdtzlichen Frage gebeten, |
Auch das Oberlandesgericht Frankfurt be-:

schiiftigte sich schon mit dhnlichen Klagen
und wies den Einwand Argentiniens it
dem Argument zuriick, dass inzwischen

kein Staatsnotstand mehr vorliege. Die-

wirtschaftliche Lage des Landes habe sich
stabilisiert. Die Entscheidung ist ein Xlei-
ner Erfolg fur die Glidubiger in einem lang-
wierigen Verfahren um die argentinischen
Staatsschulden. Vor fiinf Jahren hatte das.
Land nach einer Finanzkrise den Schulden-
dienst eingestellt, Betroffen waren private
Forderungen ~ der Internationale With-
rungsfonds (TWF) hielt sich schadlos ~ im
Nenawert von mehr als 100 Milliarden Dol-
lar. Es folgte 2005 ein Umschuldungsange-
bot. Obwohd es der Verzicht auf mehr als
70 Prozent der "Anspriiche bedeutete,
stimmten rund 80 Prozent der privaten An-

leihegléubiger damals zu und akzeptierten -

den Tausch' in neue argentinische Anlei-
hen mit verringertem Zing und lingerer
Laufzeit. Die restlichen Gliaubiger verwei-
gerten den Tausch; um ihre Anleihen geht
es. Der Nennwert dieser Schulden betrigt
20 Milliarden Dollar. Hinzn kommen 10
Milliarden Dollar an verweigerten Zins-
zahlungen, .

Das "Urteil dds Bundesverfa;ssungsg&
richts ist fr die streitbaren Gliubiger
noch kein Durchbruch, ,Es verbessert

“aber immerhin unsere Position, Wir kon-

nen nun leichter -vollstreckbare Titel er-
streiten”, sagte Rolf Koch, einer der bei-

* den Kliger vor dem Verfassungsgericht.

Ziel der Gliubiger, die das Umschuldungs-
angebot nicht angenommen haben, ist eg,

- fir Argentinien' daverhaft unbe¢guem zu

sein. Das gelingt zum Beispicl durch Kla-

‘gen und durch das Abfangen von arpentini- |

schen Uberweisungen an andere Glaubi-
ger. Das scheint trotz der schwierigen
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361000 Euro — liegt beim Amfsgericht
Frankfurt. Das Geld sei auf argentinischen
Konten bei der Deutschen Bank,
Dresdner Bank und CSFB sichergestellt
worden. Den beiden Anlegern, die An-
spritche erhaben haben, ist es noch micht
zugeflossen, weil dieses Verfahren in die
Berufung gegangen ist.

Unterdessen drohen viele Anspriiche
anderer Gléiubiger zu verjihren, Wer alte
argentinische Anlejlien halt, die nicht Teil
der Umschuldung waren, muss Kiage erhe-

sen nach vier Jahren, der auf Tilgung nach

ben, sonst verfillt der Anspruch auf Zin- |

Rechtslage moglich zu sein. Koch berich-
tet von zwei Fillen, in denén argentini--
sches Geld schon auf seinem Konto ange-
kommen ist. Einmal 102,10 Buro und' éin-

zehn Jahren. Die Vorlage bei der Zahlstel-
le in Frankfurt verlingere die Frist nur um
zwei Jahre, warnt Koeh. i o

mal 325 Euro, Em gréferer Betrag — | Markt & Meinung, Seite 20
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. Streit mit Argentinien

ruh. Wer sich Geld leiht, muss es
eines Tages zuriickzahlen. Fiir Staaten
gilt ~ dieser Grundsatz nur einge-
schrinkt. Argentinien hat vorgemacht,
wic das geht. Immerhin hat das Bundes-
verfassungsgericht nun  klargestellt,
dass ein staatlicher Notstand nicht das
# Recht gibt, privaten Glaubigern auf 2
Dauer den Schuldendienst zo verwei- ?ZE
gern. Was bedeutet das fir die Anleger, j’%
die in manchen Fillen groBe Summen &
und einen Teil ihrer Altersvorsorge ver- i
loren haben? Bekommen sie ibr Geld ié
S

doch-noch? Zu viel sollten sie sich von #
dem Urteil nicht erhoffen. Ohnehin .
geht es nur um Anieihen, die vor zwei
Jahren nicht Teil der Umschuldung wa-
ren. Fiir die Investoren, die sich damals
verweigert haben und seitdem fiir ein
besseres Angebot streiten, hat sich die
Lage aber+etwas gebessert. Das Urteil
ist ein kleiner Sieg in einer langwieri-
-gen Auseinandersetzung, Weil es kein
Insolvenzrecht fiir Staaten gibt, wird es
allenfalls in Einzelfdilen gelingen, die
vor Gericht erwirkten Titel wirklich zu §
vollstrecken. In der Masse sind die
Gliubiger darauf angewiesen, dass Ar- -}
| gentinien eines Tages eine Nachbesse- |
‘rung anbietet. Das wird um so wahr-
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Chinesisch’er |
Borsengang begehrt

ham. FRANKFURT, 5. Juli.. Der Bor-
sengang des ersten chinesischen Unternch-

* mensim scharf regulierten Prime Standard

der Frankfurter Wertpapierbirse an die-
sem Freitag hat grofes Interesse auf sich
gezogen, Die Nachfrage nach Aktien der
Zhongde Waste Technology AG war drei-

- zehnmal héher als das Angebot von 4,2

Millionen Aktien, teilte Zhongde mit. Der
Hersteller von Miillverbrennungsanlagen
gab daraufhin die Aktien zum Preis von 26
Eore und damit am oberen Ende der von

-scheinlicher, je gréBer der offentliche
L S : " | Druck ist, je dringender -das Land die
' Klage gegen Bafin . Riickkehr an die internationalen Schl{l— _
s s - ' denmirkte benétigt und je listiger die
wieder gescheltert " alten Glaubiger dabei sind. Die ganze
FRANKFURT, 5 Juli (dpa). Die' Malaise zeigt, dass die Kapitalmirkte
Schweizer Internetbank Fidium Finanz eine international anerkannte Insol-
AG ist erneut mit einer Klage gegen die venzordnung filr Staaten brauchen. -
deutsche Finanzaufsicht Bafin gescheitert. - ' P
wn woumucsveroandes Investment (BVI)

Das Frankfurter Verwaltungsgericht urtsil-
.zogen Privatanleger im Mai 2,6 Milliarden

te am Donnerstag, dadie Bank in Deitsch-
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land Geschifte mache, miisse sie sich an
hiesige Gesetze halten und von den hiesi-
gen Behdrden zugelassen werden (Az.: 1 E
4355/06). Die Internetbank vergibt nach
Angaben des Gerichts von ihrem Firmen-.

sitz. im Schweizar Kantan Sf Mallan ane

Euro mehr ab, als sie gleichzeitig einzahl-
-ten. Der gesamte Mittelabfluss aus Aktien-
fonds seit Jahresbeginn summiert sich da-
mit auf 8,1 Milliarden Euro netto. Das ist
- schon mehr, als im gesamien Vorjahr abge-

rracan anweda (§ AWLilllardsn Toenl Alas Ba
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