
En EEUU ya hay 70 sentencias a favor

Si el Gobierno reabriera el canje, 80% de bonistas en default 
entraría

De acuerdo con estimaciones de estudios legales que representan a 
holdouts, esto se debe a que la justicia internacional ha sido 
renuente a aceptar juicios contra el país

La solución al problema de los holdouts, que reúnen cerca de u$s20.000 M en deuda nominal, no

está en la agenda de corto plazo del Gobierno. Sin embargo, si el presidente Néstor Kirchner 

se decidiera por reabrir el canje de deuda, se estima que podría ingresar hasta un 80%

del total.  

Estas estimaciones surgen, sorprendentemente, de estudios de abogados que representan a 

inversores de la Argentina, Europa Estados Unidos y Japón. Los especialistas evalúan que, hasta 

ahora, la justicia europea y japonesa fueron muy renuentes a darle lugar a los juicios 

contra el país. Incluso, aún en los Estados Unidos, en donde hay ya 80 sentencias firmes, y 

donde los inversores se encuentran habilitados a salir a buscar activos por u$s1.300 M, la 

efectividad para cobrar no tiene sustento, al menos a corto plazo. Con lo cual, “si hoy reabrieran 

el canje, estimamos que 80% podría ingresar a la oferta”, sostienen desde el Estudio Rosito 

Vago, representantes en la Argentina del bufete Dreier de nueva York.  

 

 

Seite 1 von 2INFOBAE Profesional

01.04.2006http://www.infobaeprofesional.com/secciones/imprimir.php?idx=26447



Dreier logró armar una cadena de estudios de abogados en 11 países por los cuáles representa a 

cerca de 700 inversores de los 900 que demandan actualmente contra el país. En los EEUU 

consiguió cerca de 70 sentencias a favor. Las cifras disponibles en el ministerio de Economía

permiten deducir que hay alrededor de u$s6.800 M de bonos con legislación estadounidense, la 

que se presenta como la más amigable a los bonistas. Se trata de un 35% del total.  

En tanto, en Europa (bajo la ley inglesa y alemana) , hay cerca de u$s11.200 M. La realidad 

demostró que en Italia los juicios contra la Argentina no prosperaron. Aquí la batalla viró 

fuertemente en contra de los bancos que asesoraron a los bonistas italianos a comprar papeles 

argentinos durante los meses previos a la eclosión de la crisis, en diciembre de 2001. De hecho, 

hace un poco más de dos semanas la corte de apelaciones de Venecia respaldó un fallo de 

primera instancia a favor de un bonista italiano obligando al banco Cassa di Risparmio di Ferrara 

a pagarle a un inversor italiano sus tenencias en deuda argentina.  

En tanto, en Alemania, hubo un vuelco hace10 días, cuando la justicia de ese país 

consideró que la Argentina no se encuentra más en estado de necesidad y urgencia, 

status que mantiene desde fines del 2001. De esta forma, cerca de 200 demandas, según 

informaron medios europeos, podrían ser desbloquedas para recibir sentencia, si bien con poca 

posibilidades concretas de cobrar. Son aproximadamente 1.500 M de euros. Quien lidera la 

asociación de pequeños bonistas más fuertes del país germano es el inversor Rolf Koch. En 

Japón, por otro lado, se sienten desalentados ya que no ven salida para conseguir cobrar un 

centavo. El abogado local Osvaldo Prato, del estudio Luchinsky, Prato Rossjanski y & Asociados, 

coincide con los otros colegas. “Si reabren el canje, al margen de la oferta en sí, la mayoría 

aceptaría entrar, porque la gente está harta y decepcionada, y se arrepintió de no haber entrado 

en primera instancia”. 

Sentencias locales 

Prato logró ya una sentencia favorable en Nueva York (u$s 133.000) y además tiene 34 

sentencias de primera instancia favorables en la justicia local de deuda que fue pesificada. De 

sortear la instancia de apelación, Prato asegura que “se conseguirá cobrar la deuda en 

dólares, pesificada a 1,40 más CER, ya que el Estado se verá obligado a a incluirlo en partidas 

presupuestarias de años subsiguientes”, explicó.  
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